
2014 年友邦
参红基金年报

美元参红保单按保单类型分配：

友邦参红基金持有的首五大固定收益证券及个股如下(截至2014
年12月31日)：

第 1 组 第 2 组 第 3 组

• 于2013年11月1日之

	 前推出的其它美元

	 保险计划^

• 美元百乐传家宝计划 • 美元优智储蓄计划

• 于2013年11月1日

	 之后推出的其它

	 美元保险计划#

^	不包括美元百乐传家宝计划及美元优智储蓄计划。
＃	不包括美元百乐传家宝计划。

##	包括嘉德集团所有已有及未有评级的实体。

红利与分红

参红基金截至2014年12月31日承诺派发的红利与分红总值为4.55亿新

元。参红保单今年将享有相同的年度红利与分红利率。有关过去三年的

红利及分红利率的详情，请参阅您的保单周年结单。

截至2014年12月31日止会计期间所分配给您的红利或分红，均以书面形

式获指定精算师建议及友邦新加坡董事会批准。一旦宣布派发，您应得

的年度红利及分红将在保单周年计入您的保单。	

未来展望

在2015年首季呈现疲软的美国经济，预料今后将加速增长。这将促使美

国央行在今年稍后时间开始调高利率。相反地，欧洲及日本央行将持续

通过购买债券进行量宽计划。其它许多央行也正实施他们的货币量宽政

策。美国及新加坡的债市将因美国加息而备受压力，而全球强劲的资金

流动性、美国的持续增长及欧元区的前景有所改善，都将给股市带来支

撑力量。

为保单持有人提供稳定性

我们在未来所宣布派发的红利与分红，在很大程度上须取决于未来所取

得的投资回报。我们无法保证未来的投资回报，因此也无法保证未来的

红利与分红。

友邦致力于在您的参红保单有效期间提供稳定回报。为此，我们采用了

平滑收益的方式来分散您的保单在有效期间的所有利润和亏损。例如，

如果参红基金在任何一年的表现特别好，我们可能会保留部分盈利，以

便让我们在基金表现欠佳时仍能保持所派发的年度红利。如果参红基金

的未来展望继续不理想，也许有必要相应调低未来所估计的红利。总的

来说，我们的目标是在代代保单持有人中摊平长期投资成本。

注意：以上评论仅供一般参考，并不考虑您的具体投资目标、财务状况及任何人的特殊需要。任
何意见、预测或前瞻性陈述未必可作为基金未来表现的依据。所有数据均以四舍五入计算至最接
近的百万位数。以上资料截至2014年12月31日为准确无误	。

如果本文件的英文和中文版本之间有任何不一致，应以英文版本为准。如有疑问，应以英文版本
为参考。

其它领域的表现

身故赔偿情况保持稳定。自愿终止保单的情况及支出比去年少。短期

波动预料对未来的红利不会造成太大的影响。

已支付利益

参红基金于2014年偿付给保单持有人的利益总额为11.66亿新元，

与2013年的11.30亿新元大体一致。

新元 (百万)

已支付的期满利益及票息 785

已支付的死亡及终身全残赔偿总值 42

退保 136

现金红利 199

年金 4

2014年间所支付的利益总额 1,166

首五大固定收益证券
发行人评级 

新加坡政府证券 Aaa/AAA

淡马锡控股 Aaa/AAA

星展集团 Aa2/NR

新加坡电力集团 Aa2/AA

嘉德置地＃＃ NR/NR

首五大个股 总股权之 ％   

星展集团 4.94%

升禧环球房地产投资信托基金 3.66%

华侨银行 2.83%

丰树商业信托 2.78%

新电信 2.29%

（穆迪/标准与普尔）

%



在这份年报里，我们将为您提供截至2014年12月31日止

会计期间的友邦参红基金业绩，以及分配给参红保单的红

利与分红的主要信息；我们的投资策略及所取得的投资回

报；以及我们对未来红利与分红的展望。我们希望通过发

布这些最新消息，让您对影响分红保单红利与分红的种种

因素有更进一步的了解。

作为一家落实“真生活，真伙伴”的保险公司，友邦新加坡

承诺为保单持有人的长期投资提供审慎管理。我们的目标

是确保参红基金的安稳性及偿付能力，尽可能提高参红基

金的投资回报，为保单持有人及股东提供稳定的利益。

资产分配（截至2014 年12月31日）

参红基金资产如何按货币类型分配：

基金业绩

回顾2014年

产品组合

第 1 组

第 2 组

第 4 组

第 6 组

第 5 组

第 7 组

第 3 组

截至2014年12月31日，参红基金的总资产市值约175.5亿

新元。这些资产分别由新元、美元及澳元保单所组成。

2014年支付的利益总额 11.66 亿新元

总资产截至2014年12月31日之市值 175.5 亿新元

已公布的红利与分红之价值 4.55 亿新元

固定收益持有量为总资产之百分比 72.4%

股票持有量为总资产之百分比 20.1%

新元保单净投资回报 6.5%

美元保单净投资回报 13.1%

澳元保单净投资回报 10.0%

参红基金的主要数据一览（截至2014年12月31日）

友邦参红基金的资产如何投资：

固定收益证券为最大组成部分，占72.4%；股票占20.1%；房地产

占3.1%；贷款及其它资产约占4.4%。

全球金融市场在2014年相对平静地起步后，在下半年出现更大的波

动。油价暴跌及主要央行所采取的行动，导致商品及货币市场大幅

动荡，而债市及股市也受到牵连。各类资产表现不一，而且在不同资

产类别内，区域市场间的表现也存在相当大的差距。

在主要股市中，美国股市再创佳绩。欧洲及日本股市因欧洲央行及

日本银行采取激进的货币量宽政策而获得支撑。若以本国货币计

算，两个股市均取得了增长。然而，若以美元计算，欧元及日圆的急

剧下跌却致使两个股市取得负回报。亚洲（日本除外）股市取得了中

个位数的增长，其中以印度、印尼及菲律宾股市表现最佳。

在债券市场方面，美国国库券过去一年来走势平平。短期收益率因

市场对美国经济持续改善将导致利率走高的预期而上升，但长期收

益率则因温和的通胀数据、美国以外市场的增长疲弱、以及其它央

行采取激进的货币量宽政策而下降。此外，乌克兰的局势、对付伊斯

兰国(ISIS)	武装分子的战争，以及及伊波拉病毒爆发提高了风险规避

程度，因此也有助于债券的强劲反弹。在此背景下，10年期美国国库

券的基准由	3.0% 	下降至	2.2%。新加坡政府证券也应声而下，在该年

底取得	2.3%,	一年前同比为	2.6%。

在此背景下，参红基金于2014年总体取得了7.4%的投资回报。参红

基金过去三年所取得的投资回报如以下列表所示：

注意：

• 以上数据得自将净投资收入除以总资产之平均市值。净投资收入

	 包括土地与建筑物租金所得，扣除任何支出。过去的表现未必可

	 作为未来表现的依据。

新元参红保单按保单类型分配：

新元参红保单：71.1%为固定收益；5.1%为贷款及其它资产；23.8%
为股票、互惠基金、直接投资及房地产。

美元参红保单： 81.6%为固定收益；18.4%为股票及互惠基金。

澳元参红保单： 100%为固定收益。

现有参红保单均以新元、美元或澳元作为投资货币。友邦就不同的

保单类型采取了不同的资产分配策略。整体资产按货币类型作如下

分配。

*包括优先股

72.4% 固定收益*	

20.1% 股票

3.1%	房地产

2.7%	其它资产

1.7% 贷款

新元
第 1 组

新元
第 2 组

新元
第 3 组

新元
第 4 组

新元
第 5 组

新元
第 6 组

新元
第 7 组

新元
(总体)

历年投资回报

2012 11.7% 10.9% 9.2% 9.2% 3.7% - - 9.8%

2013 1.3% 1.3% 1.0% 0.8% 0.5% 1.5% 1.3% 1.0%

2014 6.9% 6.9% 6.5% 6.2% 5.8% 7.2% 6.9% 6.5%

美元
第 1 组

美元
第 2 组

美元
第 3 组

美元
(总体)

澳元

历年投资回报

2012 16.1% - - 16.1% 12.2%

2013 -5.0% -11.1% -3.4% -5.2% 3.6%

2014 13.2% 12.2% 12.5% 13.1% 10.0%

• 友邦特惠人生计划

• 友邦智资增长计划

• 友邦终生保证10/15计划

• 友邦特别增长计划

• 友邦3代传承计划

• 1991至1999年推出的友邦优质人

	 生计划	

• 1997至1999年推出的友邦	EAS 
 2年期和3年期的60岁有限支付储蓄

• 所有其它新元储蓄保险计划^

• 友邦退休储蓄计划 (I)

• 友邦优选储蓄计划

• 友邦退休储蓄计划	(II)	(单缴保费)

• 友邦百乐传承之礼计划

• 所有其它新元终身人寿保险计划

• 友邦智资回报21/25计划

• 友邦终身保障15/20计划

• 友邦退休储蓄计划	(II)

• 友邦优智储蓄计划	

• 友邦优智奖励储蓄计划

^	不包括友邦优选储蓄计划、友邦退休储蓄计划	(I)	 	、友邦退休储蓄计划	(II)	 (单缴保

	 费)及友邦百乐传承之礼计划。
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已公布的红利与分红之价值 4.55 亿新元

固定收益持有量为总资产之百分比 72.4%

股票持有量为总资产之百分比 20.1%

新元保单净投资回报 6.5%

美元保单净投资回报 13.1%

澳元保单净投资回报 10.0%

参红基金的主要数据一览（截至2014年12月31日）

友邦参红基金的资产如何投资：

固定收益证券为最大组成部分，占72.4%；股票占20.1%；房地产

占3.1%；贷款及其它资产约占4.4%。

全球金融市场在2014年相对平静地起步后，在下半年出现更大的波

动。油价暴跌及主要央行所采取的行动，导致商品及货币市场大幅

动荡，而债市及股市也受到牵连。各类资产表现不一，而且在不同资

产类别内，区域市场间的表现也存在相当大的差距。

在主要股市中，美国股市再创佳绩。欧洲及日本股市因欧洲央行及

日本银行采取激进的货币量宽政策而获得支撑。若以本国货币计

算，两个股市均取得了增长。然而，若以美元计算，欧元及日圆的急

剧下跌却致使两个股市取得负回报。亚洲（日本除外）股市取得了中

个位数的增长，其中以印度、印尼及菲律宾股市表现最佳。

在债券市场方面，美国国库券过去一年来走势平平。短期收益率因
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益率则因温和的通胀数据、美国以外市场的增长疲弱、以及其它央

行采取激进的货币量宽政策而下降。此外，乌克兰的局势、对付伊斯
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程度，因此也有助于债券的强劲反弹。在此背景下，10年期美国国库

券的基准由	3.0% 	下降至	2.2%。新加坡政府证券也应声而下，在该年

底取得	2.3%,	一年前同比为	2.6%。

在此背景下，参红基金于2014年总体取得了7.4%的投资回报。参红

基金过去三年所取得的投资回报如以下列表所示：

注意：

• 以上数据得自将净投资收入除以总资产之平均市值。净投资收入

	 包括土地与建筑物租金所得，扣除任何支出。过去的表现未必可

	 作为未来表现的依据。

新元参红保单按保单类型分配：

新元参红保单：71.1%为固定收益；5.1%为贷款及其它资产；23.8%
为股票、互惠基金、直接投资及房地产。

美元参红保单： 81.6%为固定收益；18.4%为股票及互惠基金。

澳元参红保单： 100%为固定收益。

现有参红保单均以新元、美元或澳元作为投资货币。友邦就不同的

保单类型采取了不同的资产分配策略。整体资产按货币类型作如下

分配。

*包括优先股

72.4% 固定收益*	

20.1% 股票

3.1%	房地产

2.7%	其它资产

1.7% 贷款

新元
第 1 组

新元
第 2 组

新元
第 3 组

新元
第 4 组

新元
第 5 组

新元
第 6 组

新元
第 7 组

新元
(总体)

历年投资回报

2012 11.7% 10.9% 9.2% 9.2% 3.7% - - 9.8%

2013 1.3% 1.3% 1.0% 0.8% 0.5% 1.5% 1.3% 1.0%

2014 6.9% 6.9% 6.5% 6.2% 5.8% 7.2% 6.9% 6.5%

美元
第 1 组

美元
第 2 组

美元
第 3 组

美元
(总体)

澳元

历年投资回报

2012 16.1% - - 16.1% 12.2%

2013 -5.0% -11.1% -3.4% -5.2% 3.6%

2014 13.2% 12.2% 12.5% 13.1% 10.0%

• 友邦特惠人生计划

• 友邦智资增长计划

• 友邦终生保证10/15计划

• 友邦特别增长计划

• 友邦3代传承计划

• 1991至1999年推出的友邦优质人

	 生计划	

• 1997至1999年推出的友邦	EAS 
 2年期和3年期的60岁有限支付储蓄

• 所有其它新元储蓄保险计划^

• 友邦退休储蓄计划 (I)

• 友邦优选储蓄计划

• 友邦退休储蓄计划	(II)	(单缴保费)

• 友邦百乐传承之礼计划

• 所有其它新元终身人寿保险计划

• 友邦智资回报21/25计划

• 友邦终身保障15/20计划

• 友邦退休储蓄计划	(II)

• 友邦优智储蓄计划	

• 友邦优智奖励储蓄计划

^	不包括友邦优选储蓄计划、友邦退休储蓄计划	(I)	 	、友邦退休储蓄计划	(II)	 (单缴保

	 费)及友邦百乐传承之礼计划。
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美元参红保单按保单类型分配：

友邦参红基金持有的首五大固定收益证券及个股如下(截至2014
年12月31日)：

第 1 组 第 2 组 第 3 组

• 于2013年11月1日之

	 前推出的其它美元

	 保险计划^

• 美元百乐传家宝计划 • 美元优智储蓄计划

• 于2013年11月1日

	 之后推出的其它

	 美元保险计划#

^	不包括美元百乐传家宝计划及美元优智储蓄计划。
＃	不包括美元百乐传家宝计划。

##	包括嘉德集团所有已有及未有评级的实体。

红利与分红

参红基金截至2014年12月31日承诺派发的红利与分红总值为4.55亿新

元。参红保单今年将享有相同的年度红利与分红利率。有关过去三年的

红利及分红利率的详情，请参阅您的保单周年结单。

截至2014年12月31日止会计期间所分配给您的红利或分红，均以书面形

式获指定精算师建议及友邦新加坡董事会批准。一旦宣布派发，您应得

的年度红利及分红将在保单周年计入您的保单。	

未来展望

在2015年首季呈现疲软的美国经济，预料今后将加速增长。这将促使美

国央行在今年稍后时间开始调高利率。相反地，欧洲及日本央行将持续

通过购买债券进行量宽计划。其它许多央行也正实施他们的货币量宽政

策。美国及新加坡的债市将因美国加息而备受压力，而全球强劲的资金

流动性、美国的持续增长及欧元区的前景有所改善，都将给股市带来支

撑力量。

为保单持有人提供稳定性

我们在未来所宣布派发的红利与分红，在很大程度上须取决于未来所取

得的投资回报。我们无法保证未来的投资回报，因此也无法保证未来的

红利与分红。

友邦致力于在您的参红保单有效期间提供稳定回报。为此，我们采用了

平滑收益的方式来分散您的保单在有效期间的所有利润和亏损。例如，

如果参红基金在任何一年的表现特别好，我们可能会保留部分盈利，以

便让我们在基金表现欠佳时仍能保持所派发的年度红利。如果参红基金

的未来展望继续不理想，也许有必要相应调低未来所估计的红利。总的

来说，我们的目标是在代代保单持有人中摊平长期投资成本。

注意：以上评论仅供一般参考，并不考虑您的具体投资目标、财务状况及任何人的特殊需要。任
何意见、预测或前瞻性陈述未必可作为基金未来表现的依据。所有数据均以四舍五入计算至最接
近的百万位数。以上资料截至2014年12月31日为准确无误	。

如果本文件的英文和中文版本之间有任何不一致，应以英文版本为准。如有疑问，应以英文版本
为参考。

其它领域的表现

身故赔偿情况保持稳定。自愿终止保单的情况及支出比去年少。短期

波动预料对未来的红利不会造成太大的影响。

已支付利益

参红基金于2014年偿付给保单持有人的利益总额为11.66亿新元，

与2013年的11.30亿新元大体一致。

新元 (百万)

已支付的期满利益及票息 785

已支付的死亡及终身全残赔偿总值 42

退保 136

现金红利 199

年金 4

2014年间所支付的利益总额 1,166

首五大固定收益证券
发行人评级 

新加坡政府证券 Aaa/AAA

淡马锡控股 Aaa/AAA

星展集团 Aa2/NR

新加坡电力集团 Aa2/AA

嘉德置地＃＃ NR/NR

首五大个股 总股权之 ％   

星展集团 4.94%

升禧环球房地产投资信托基金 3.66%

华侨银行 2.83%

丰树商业信托 2.78%

新电信 2.29%

（穆迪/标准与普尔）

%
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